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Jeopolitik tansiyonun yiikselmesiyle ABD piyasalar giinii saticili tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin iran'in lIsraile yénelik baslattgi fiize saldirilarinin ardindan
jeopolitik risklere iligkin endiseler kuvvetlendi. iran tarafindan yapilan
aciklamada, misilleme yapilmasi halinde israil'in tekrar hedef alinacagi
ifade edildi. iran BM temsilcisinin BM Giivenlik Konseyi'ne génderdigi
mektupta, fize saldirisinin "BM Sarti'nin 51. maddesine gore mesru
mudafaa hakki uyarinca" gergeklestirildigi belirtildi. Diger yandan
Beyaz Saray'dan yapilan yazili agiklamada, Baskan Biden'in ABD
ordusuna lIsrail'in kendini iran saldirilarina karsi savunmasina yardim
etmesi ve israili hedef alan fiizeleri vurmasi igin talimat verdigi
belirtildi.

ABD’de diin makroekonomik veri glindemi tarafinda ise PMI verileri,
JOLTS acik is ilanlari ve Dallas Fed hizmet aktivitesi takip edildi. S&P
Global imalat PMI final verisi Eylul ayinda 47,3 ile 47 olan beklentilerin
Uzerinde gercgeklesti. ISM imalat PMI ise 47,2 seviyesinde sabit kaldi.
Beklenti 47,5'te bulunuyordu. Béylelikle imalat endeksi altinci ayda da
50 esik degerinin altinda daralmaya isaret etti. Verinin detaylarina
bakildiginda; édenen fiyatlar 54,0’dan 48,3’e, istihdam ise 46,0’'dan
43,9’a geriledi. Yeni siparigler ise Eylul ayinda 44,6'dan 46,1'e
yukseldi. Dallas Fed hizmet endeksi Agustos ayindaki -7,7
seviyesinden Eylul'de -2,6’ya yukselis kaydetti. Bu hafta agiklanacak
istihdam piyasasina iligkin ilk veri olarak piyasalarda gozler JOLTS
aclk is ilanlarindaydi. Agik is ilanlari Agustos ayinda 8,04 mn ile
beklentilerin (izerinde gerceklesti. Onceki ayin verisi ise 7,67 mn’den
7,71 mn’ye revize edildi. Agustos ayinda acik is sayisi, insaat ile
egitim haric eyalet ve vyerel yonetimlerde artis gosterdi. Diger
hizmetlerde ise azald..

ABD’de ayrica bagkan yardimcisi adaylari Demokrat Tim Walz ile
Cumhuriyetci JD Vance canl yayinda bir araya geldi. Orta Dogu’daki
savastan, yasa disi gdo¢men sorunu, kirtaj tartismalari ve ekonomik
duruma iligkin birgok konu tartismada éne cikti. Walz Israil'e desteginin
tam oldugunu ve ABD'nin Orta Dogu'daki varliginin devam etmesi
gerektigini sdyledi. Vance ise Biden-Harris yénetiminin Iran'a
milyarlarca dolar vererek onlari gl¢lendirdigini ifade etti. Cumhuriyetci
aday, Trump déneminde ekonomide liyi bir ¢izgi yakaladiklarini ancak
demokratlarin bunu bozdugunu belirtti. Walz ise Harris'in ekonomik
planina iligkin olarak planin orta sinifi yeniden guglendirecek unsurlari
o6ne cikardigini sdyledi. Canli yayin sonrasi yapilan anketlerde,
tartismay! Cumhuriyetci baskan yardimcisi adayi Vance'in bir miktar
daha 6nde tamamlandidina iligkin goérus 6n plana gikti.

Bu gelismelerle ABD piyasalari ginu negatif seyirle tamamladi. S&P
500 endeksi %0,93 dususle 5.708,75, Dow Jones endeksi %0,41
disusle 42.156,97, Nasdaq endeksi ise %1,53 dususle 17.910,36
seviyesinden gunl tamamladi.

Avrupa piyasalarinda da ingiltere hari¢ negatif gériinim hakimdi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,93 dususle 4.954,15, DAX endeksi %0,58
dususle 19.213,14, CAC 40 endeksi %0,81 dususle 7.574,07
seviyesinden guni tamamladi. Diger yandan FTSE 100 endeksi ise
%0,48 artigla 8.276,65 puandan guni kapatt.
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Euro Bélgesinde din final imalat PMI ile éncli TUFE agiklandi.
Beklentinin 44,8 oldugu imalat PMI Eylul ayinda 44,8den 45,0'a
yukseldi. Bolge'de tiketici enflasyonu Eylil'de aylik bazda %0,1 dusis
gosterdi. Beklenti degisim olmamasi yéniindeydi. Yilik TUFE ise
beklentilere paralel olarak %2,2’den %1,8'e geriledi. Boylelikle
enflasyon 2021’den sonra ilk kez AMB’nin %2 olan hedefinin altinda
gerceklesti. Cekirdek TUFE ise Eyliil'de yillik bazda %2,8'den %2,7'ye
geriledi. Enflasyon verisinin detaylarina bakildiginda enerji fiyatlari
yillik %6,0 dusus kaydetti. En yiksek artis ise %4,0 ile hizmet
enflasyonunda gergeklesti. Agustos ayinda hizmet enflasyonu %4,1
artmisti. AMB Baskani Lagarde Pazartesi guni yaptigi aciklamada
enflasyonun kontrol altina alinmasi konusunda iyimser olduklarini,
bunun ise Ekim ayindaki faiz kararina yansiyabilecegini sdylemisti.
Agciklanan veri sonrasi piyasalarda faiz indirimine iliskin beklentiler glic
kazand!.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10 yillik tahvil
faizi %3,73, 2 yillik tahvil faizii %3,60 seviyesine geriledi. VIX endeksi
ise 16,73’ten 19,26 seviyesine ylkseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Cin’'in bu hafta kapal oldugu Asya piyasalarinda Tayvan borsasi da
tayfun nedeniyle bugln islem goérmeyecek. Bolge'nin diger
piyasalarinda ise bu sabah risk istahi godunlukla negatif seyrediyor.
Nikkei %1,95, Kospi endeksi %0,78, IDX Composite endeksi %0,86
dustu. Hang Seng endeksi ise %5,62 ile pozitif yonde bulunuyor.

Din Japonya'da yeni bagbakan Shigeru Ishiba'nin agiklamalar takip
edildi. Ishiba, kabinesine artan hayat pahaliliginin hane halkina etkisini
hafifletmek icin yeni bir énlem paketi hazirlamalarini séyleyecegini
ifade etti. Ekonomik Canlandirma Bakani Ryosei Akazawa ise ulkenin
deflasyonu gergekten yenmesini saglamak icin merkez bankasinin
daha fazla faiz artirrmini degerlendirirken daha dikkatli olmasi
gerektigini soyledi.

ABD vadelilerinde ilimli negatif seyir hakim.

ABD’de bugiin ADP 06zel sektor istihdami izlenecek. Adustos’ta 99 bin
kisi artan istihdamin Eylil'de 125 bin kisi artis gostermesi bekleniyor.
Euro Bolgesi'nde ise issizlik orani ve AMB uyelerinin agiklamalar takip
edilecek. Issizlik oraninin Agdustos ayinda %6,4'te sabit kalmasi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin haftalik issizlik bagvurulari, hizmet PMI ve dayanikli mal
siparisleri takip edilecek. 20 Eylul ile sona eren haftada issizlik maasi
basvurular 218bin kisi artis gostermisti. Eylil ayinda ISM hizmet
PMI'n 51,5'ten 51,6'ya yukselmesi bekleniyor. Haftanin son islem
gliniinde ise tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Agustos’ta 142 bin
olan tarim disi istihdam verisinin Eylil'de 146 bin seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. issizlik oraninin %4,20'de sabit kalmasi
beklenirken, ortalama saatlik kazancglarin %0,30 artisla yillik bazda
%3,80’'de sabit kalacagi tahmin ediliyor. Euro Bolgesi'nde Pergsembe
glinii hizmet ve bilesik PMI'n yani sira UFE takip edilecek. UFE’nin
Adustos’ta aylik %0,4 artis gostermesi, yillik bazda ise %2,4 dismesi
bekleniyor.
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Kuresel Piyasalar

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 42,1570 Ww -041% W -0.04%
Nasdaq 179104 W -153% W -154%
S&P 500 Vadeli* 57460 W -024% W -0.78%
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Aylik deg. Yillik deg
A 687% A& 11.85%
A 751% A 19.31%
A 700% A 19.21%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 192131 W -058% W -1.34%
FTSE 100 8,276.7 & 048% W -0.10%
MSCI Europe 22007 W -112% W -1.64%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Aylik deg. Yillik deg
& 867% A& 14.69%
& 162% & 7.03%
A 646% A 8.92%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 3,336.5 & B8.06% A& 8.06%
Kospi 25933 W -213% W -213%
Hong Kong* 21,1337 &  243% A 243%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,2998 W -149% W -149%
IDX Composite - Endonezya 75711 W -093% W -1.63%
TAIEX - Tayvan 22,2245 W -262% W -2.62%
MSCI GOU Asya 649.8 & 025% & 143%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Aylik deg. Yillik deg
A 1657% A 1215%
A 019% W -234%
A 2366% A 2397%
A 576% A 16.69%
A 433% A 410%
A 352% A 2395%
A 1404% A 19.76%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 93512 W -325% W -4.86%
WIG - Polonya 82,8928 W -046% W -1.79%
Prag SE - Prag 16045 W -041% W -0.04%
S&P/BMV IPC - Meksika 524773 W -057% W -2.08%
Merval - Arjantin 1,728,761.2 & 1.85% & 0.76%
Tel Aviv 35 - israil 20935 & 031% W -0.11%
Tedavul All - Suudi Arabistan 122535 W -0371% W -0.98%
FTSE/JSE All - Endonezya 86,6194 & 008% ¥ -0.81%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 44773 W -058% W -1.09%

Aylik deg. Yillik deg
¥ 740% A 2518%
A 396% A  5.65%
A 327% A 1347T%
v -076% W  -855%
A 1296% A 8595%
A 436% A 1293%
A 503% A 2.70%
A 728% A 1265%
A 670% A 1028%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Jeopolitik risklere iligkin gelismelerin takip edilecegi endekste sert satiglarin ardindan

dengelenme gabasi etkili olabilir

BIST Verileri

Duin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diinkii islemlere %0,08 artisla 9.673,56 puandan Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Acilisin ardindan zayif gérinidmun hakim oldugu  Kapanis 9,351.2 13,739.9 12,410.0
endekste, artan jeopolitik riskler ile satis baskisi kuvvetlendi. .
Aksama dogru artan satiglarla endeks 9.238,71 puan ile Nisan Giinlik Deg. v dEN VAL v 319
ayindan sonraki en dusik seviyesini test etti. Bu seviyeden  Haftalik Deg. ¥ 436%  W-566% W -3.94%
toparlanma gabasi etkili olsa da BIST 100 ginii %3,25 disisle Villk Deg A 2518% A6 A 761%
9.351,22 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %4,58, ’ ’ ) ’
sanayi endeksi ise %3,19 deger kaybetti. GUnlUk igslem hacmi 95  Hacim (milyar TL) 95.0 235 443
milyar TL seviyesinde gerceklesti. o 5

Giinliik Deg. A 29.70% £4.59.14% & 11.38%
Yurt iginde din iSO imalat PMI agiklandi. Eyliil ayinda imalat PMI 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 87.0 16.8 49.0
47,8'den 44,3'e gerileyerek Mayis 2020’den sonraki en dusuk o

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 912%  &4006% W -9.55%

seviyesinde gerceklesti. ISO raporuna gére Eylil ayinda, takip
edilen 10 sektoriin tamaminda Ust Ulste Uglncl ayda da yeni
siparislerin yavasladigi belirtildi. Raporda ayrica TL'deki zayiflik ve
hammadde fiyatlarindaki ylkselisin, Eylul ayinda girdi maliyetlerinin
daha da artmasina yol actigi ifade edildi. Ayrica alti yil sonra ilk kez
takip edilen on sektérde de istihdam gerileme kaydetti. istihdamda
en belirgin azalisin tekstil sektériinde gergeklestigi belirtildi. Imalat
PMI'in yani sira ITO istanbul Ucretliler Geginme indeksi ile Toptan

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Esya Fiyatlari Indeksi verilerini agikladi. Buna gére Eylil'de Tirrkiye Kapanigi ~ Tirrkiye Agilisi Oncesi Degisim
perakende fiyatlar %3,9 ile bes ayin en yiksek aylik artigint gp 342125 341881 v 0.07%
kaydetti. Yillik enflasyon ise %61,57°den %59,18’e geriledi. Toptan

esya fiyatlari endeksi ise Eylil'de aylik %4,67, yillik bazda %47,89 11066 11056 v 0%
artti Altin 2,660.4 2,649.3 v -0.42%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Bugiin ne bekliyoruz?

Dinki dusugle son bes islem ginlinu negatif ydénde tamamlayan
BIST 100 endeksi, Nisan ayindan sonraki en diisiik seviyelerine
geriledi. iran’in  saldirnin  mesru midafaa hakki uyarinca
gerceklestigini belirtmesi ve Israil'in simdilik herhangi bir saldiri
tehdidinin  kalmadigini duyurmasinin ardindan endekste bugin
dengelenme gabasi etkili olabilir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 01/10/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Yurt iginde bugiin 6ne gikan bir veri bulunmuyor. Tiirkiye 2 Yillik 1486 @ -456% @ 001% @ 15% @ -437%
Tiirkiye 5 Yillik 2679 @ 434% @ 003% @ 08% @ -3.7%
Gelecek glindemde neler var? Tiirkiye 10 Yillik 3540 @ 48% @ 002% @ -02% @ -22.9%

Yurt iginde yarin enflasyon verileri aciklanacak. Foreks Haber
anketinde Eylilde TUFE'nin aylik %2,20 artigla yillik bazda
%51,97'den %48,27’ye gerilemesi bekleniyor. Ankete katilan
ekonomistlerin 2024 yil sonu enflasyonu igin medyan tahmini
%43'te bulunuyor. Ankette 12 ay sonrasina yonelik medyan TUFE
beklentisi ise %26,80 seviyesinde gerceklesti. Cuma gunu ise reel
efektif doviz kuru izlenecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta Euro Bolgesi Eylil ayr éncti TUFE verisi beklentilere

paralel olarak yillik bazda %1,8 agiklaniken, ABD Eylil ayr ISM Net Degisim

imalat Endeksi 47,2 ile beklentiler dahilinde agiklandi. Orta Dogu’daki Uik Son -
R . o . . eler - Giinliik Haftalk  Ybb
gerginligin artmasi sonrasi guvenli liman olan tahvillere yonelim artti. Getiri (%)
Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 9 bp azalisla %3,69, Aimanya 10 Tirkiye 670  -001 001 -038
yillik tahvil faizi 10 bp azalisla %2,02 seviyesinden islem gordu. ABD 369 009 004 -017
ingiltere 3.92 -0.08 000 053
Turkiye'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde Almanya 2.02 010 012  0.02
yatay seyir izlendi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 269 Fransa 2.80 012 010 027
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz !spanya 3.10 001 000 014
getirisi %6,70 seviyesinden islem goérdd. Italya 33  -011 -010 -039
Déviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar'
karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,1078 seviyesine . __ Degisim (%)
gerilerken, Dolar Endeksi 101,189 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL o Son Fiyat Gnliik Haftalik _Ybb
kuru ise 34,22 seviyesinden iglem gordi. Tark Liras: 8422 009 015 1611
G. Afrika Randi 1739 073 160 -492
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Agustos Rus Rublesi 9ads 164 016 58
2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi %39,52, 10 yillik Meksika Pesosu 1977 040 032 1642
- YK gosterge e 190y Kore Wonu 1325 047 114 234
gosterge tahvil bilesik faizi ise 54 bp artisla %28,94 seviyesinden Hindistan Rupee 8391 011 023 079
glnU tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi 9,9 EndonezyaRupiah 15233 026 072  -104
milyar TL'ye ylkseldi. Macar Forinti 359.17 069 102 354
Brezilya Reali 5.47 0.34 0.62 12.68

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo donlsini 1

milyar TL olarak yenilerken, APi ile haftalik repo fonlama tutari 5

milyar TL ile degisiklik saglamadi. (%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 49.61
TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt igi Haberler

istanbul Sanayi Odasi'nin (ISO) Eyliil ayina iliskin PMI
raporu imalat tarafinda sert bir daralmaya isaret ederken,
ankette yer alan sektorel veriler de fiyat gostergelerinde de
yukari yonli ivmeye isaret etti. En ylksek oranh artis
kimyasal, plastik ve kauguk Urtnleri  sektérinde
gercgeklesirken, en belirgin distis ana metallerde kaydedildi.
Gida sektorine bakildiginda hem girdi maliyetleri hem de
nihai uriinlerde enflasyon yukseldi. Bu sektorde girdi fiyatlar
son dort ayin, nihai Urun fiyatlar ise son bes ayin en yuksek
seviyesine yukseldi. Elektrikli ve elektronik trlinlerde ise nihai
urlin fiyatlarindaki artis belirgin bir sekilde hizlanarak son yedi
ayin en yuksek dizeyine ¢ikti. Tekstil sektériinde ise hem
girdi fiyatlari hem de nihai urun fiyatlar geriledi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) EVDS
sisteminde yayimlanan Takasbank verilerine gére, Ajustos’ta
613 bin 636 cek ibraz edilirken Eylil'de bu sayi 1 milyon 407
bin 588’e yukseldi. Toplam ibraz edilen ¢ek tutari ise 353,15
milyar TL'den 596,27 milyar TL'ye cikti. Agustos’ta 582 bin
201 olan mahsuplasmaya tabi ¢ek sayisi Eylil'de 1 milyon
347 bin 566 oldu. Mahsuplagsmaya tabi ¢ek tutari ise 325,07
milyar TL'den 548,85 milyar TL'ye yukseldi. Bir 6nceki ay 12
bin 30 seviyesinde bulunan karsiliksiz ¢ek sayisi ise Eylul'de
yuzde 112,2 artigla 25 bin 523’e ylkseldi. 2024’Gn ilk 9
ayinda karsiliksiz ¢ikan ¢ek sayisi 145 bin 678 adet oldu.
Gegctigimiz yiin ayni déneminde bu sayr 82 bin 109
seviyesindeydi. Bdylece karsiliksiz ¢cek adedi ilk 9 ayda yillik
bazda yuzde 77,4 artti.

Yurt Disi1 Haberler

Varlik yonetim sirketi BlackRock'un CEO'su Larry Fink'e
gore Fed'den bir kag faiz indirimi bekleyen piyasalar yaniliyor.
Berlin Global Dialogue Konferansinda Bloomberg'e konusan
Fink piyasalardaki gevseme miktarina dair beklentinin fazla
olduguna dikkat cekerek "Fed'in daha fazla faiz indirimi igin
alan olduguna inansam da piyasalarda ima edilen kadar ¢ok
oldugunu dustinmiyorum" ifadesini kullandi. Fink, su anki
hdkimeti politikalarinin dezenflasyondan ziyade enflasyonist
olduguna dikkat cekerek bu ihtimalin gerceklesmesinin zor
oldugunu ifade ederek "Ekonomide zorlu alanlar da, iyi
alanlar da var. Koti olan alanlara fazla odaklanildigini
distndyorum.” seklinde konustu. Fink ABD ekonomisinin
yuzde 2 ila 3 araliginda blyimeye devam edecegi
6ngorusunl paylasti.

Morgan Stanley ekonomistleri, ABD'de Cumbhuriyetgilerin
teklif ettigi gumrik vergisi artinminin  uygulanmasinin
enflasyonu yiikseltecegini ve ABD'de istihdami azaltacagini
tahmin etti. Seth Carpenter liderligindeki Morgan Stanley
ekonomistleri pazartesi guniu yayimladiklari bir notta,
"Onerilen giimriik vergileri tam olarak uygulanirsa, enflasyon
oraninda kisa vadeli bir hizianma ve GSYIH biiyiimesinde ise
gecikmeli bir yavaslama olacagini tahmin ediyoruz" dedi.
Bankanin ekonomistleri, Donald Trump'in bagkan oldugu ve
kiresel ithalata ylizde 10 ek gumrik vergisi ve Cin'den
yapilan ithalata yizde 60 puan ek gumruk vergisi uygulamak
icin hizla harekete gectigi bir senaryoyu modelledi. Ekibin
tahminlerine gére bu, ABD'deki endustrilerin yaklasik yarisi
icin ortalama yulzde 25-35'e varan ylksek gumrik vergileri
anlamina gelecek.

GM, ceyrekte bir yil dncesine gore %2 dusisle 659.601 arag
teslim etti; ancak perakende satislar %3 artti. GM, 3. geyrekte
ABD'deki diger tim otomobil Ureticilerinden daha fazla arag
teslim ettigini sdyledi. GM, sirketin 3. geyrekte ABD'de pazar
payi kazanip kazanmadigini séylemedi, ancak genel pikap
satiglarinda ve genel tam boyutlu SUV satislarinda %63,7
pazar payl ile 1 numara oldugunu sdyledi. Bolt EV
satislarindaki disliise ragmen, GM'nin diger elektrikli araglari
bir yil dncesine kiyasla %60 artisla toplam 32.195 elektrikli
arag satisi gerceklestirerek bu diislisu telafi etti.
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ECB Yoénetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks'a goére Avrupa
Merkez Bankasi'nin bu ayki toplantida ve sonrasinda
borclanma maliyetlerini duUstrmesi muhtemel. Letonya
Merkez Bankasi Baskani olan Kazaks, Uucret artisinin
distugint ve kar marjlarinin daraldigini  belirtirken, Euro
bélgesinin buyik boliminde ekonomik toparlanmanin zor
oldugunu ve bu ay faiz indirimi icin "acik ve net" bir durum
yarattigini sdyledi. Kazaks "Ekim ayinda kararin g¢ok net
olacagl yonundeki piyasa fiyatlamasina c¢ok katiliyorum.
Elbette buglin karar hakkinda pesin hikim vermeyecegim,
ancak durum cok acik ve bana gore biyimeye yonelik riskler
onemli ve ele alinmasi gerekiyor" dedi.

Fed Baskan Yardimcisi Lisa Cook, yapay zekanin uzun
vadede enflasyonu dusglrecegini, ancak kisa vadede daha
karigik etkileri olacagini distundiuguni; bu arada zaman
icinde degisen gorevler bitinu olarak tanimladigi meslekler
icin bir tehdit olarak goérmedigini soyledi. Cook, Fed'in
teknoloji destekli yikim konulu bir konferansinda, “Bu
gorevlerden bazilari yapay zeka tarafindan ortadan
kaldinlabilir, ancak tim mesleklerin ortadan kalkacagini
distnmuyorum” dedi ve gorevler degistikge yeniden egitimin
calisanlarin iglerine tutunmalarina yardimci olabilecegini
sozlerine ekledi.

Cinli otomobil ireticileri Eylil ayi igin gUgli teslimat
rakamlari acikladi. Tesla'nin rakibi BYD Eylil ayinda bir
onceki yila goére %46 artisla 419.426 adet ara¢ teslim
ederken, Li Auto bir 6nceki yila gére %49 artigla 53.708 ara¢
teslim etti. Deutsche Bank arastirma analisti Bin Wang,
BYD'nin satiglarinin piyasa beklentilerini astigini ve tum
zamanlarin en ylksek seviyesine ulastigini séyledi. Bu arada
analist, Li Auto'nun satis performansinin Uglinci ceyrekte
“kazan¢ gucinde keskin bir ardigik iyilesmeye” isaret ettigini
sOyledi. Joel Ying liderligindeki Nomura analistleri, Cin'in
tuketicileri otomobil gibi mallar takas etmeye tesvik etme
politikasinin yani sira son genis kapsamli ekonomik tesvik
paketinin etkisine atifta bulunarak sektérde gucin devam
etmesini bekliyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, No6tr): Bim’in bugin hisse basina brit 4,0 TL'lik temetti 6demesi bulunuyor. Temettl sonrasi dizeltiimis
hedef fiyatimizi 774,80 TL olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu BIMAS F/K 15,5
Cari Fiyat (TL) 483,50 FD/FAVOK 22,2
52H En Yiksek (TL) 631,00 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 265,15 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 293.581,2
Piyasa Degeri (mn USD) 8.604,1 Si1H -9,9%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 6,7% S3A -2,8%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 66,2%
3A Hacim (mn TL) 2.010,2 YB 36,1%

Logo Yazihm (LOGO, Notr): Sirketin mevcut kayith sermaye tavaninin 125.000.000 TL'den 500.000.000 TL'ye
cikartiimasi ve kayith sermaye gecerlilik stresinin 2024 - 2028 olarak belirlenmesi amaciyla tadil metnine yonelik 8
Ocak 2024 tarihinde yapilan basvuru kapsaminda SPK onayi alindi. Ayrica, geri alinmis ve ¢ikarilmis sermayenin
%5'ine karsilik gelen 5.000.000 TL nominal degerli 500.000.000 adet payin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi
usullerine gore itfa edilmesi suretiyle, 100.000.00 TL olan ¢ikarilmis sermayemizin 95.000.000 TL'ye indirilmesi
amaciyla diizenlenen sirket esas sdzlesmesinin tadil metnine yonelik basvuru kapsaminda da SPK onayi alindi. ilgili
esas sozlesme tadilleri, yapilacak ilk Genel Kurul'da pay sahiplerinin onayina sunulacak.

Hisse Kodu LOGO F/K 266,2
Cari Fiyat (TL) 88,75 FD/FAVOK 9,9
52H En Yuksek (TL) 125,10 FD/Satiglar 2,6
52H En Dusuk (TL) 57,70 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 8.875,0
Piyasa Degeri (mn USD) 260,1 Si1H -3,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -13,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -4,3%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 3,5%
3A Hacim (mn TL) 81,3 YB 0,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Lokman Hekim (LKMNH, Notr): Sirket, Irak-Erbil sehrinde goriintiileme ve tani merkezi olarak faaliyet gosteren bagli
ortakhdi Englrisag Genel Ticaret Ltd.Sti.'nin 15.000.000-1QD tutarh sermayesindeki %5 oranindaki 750.000 IQD
paylari, 10.000,00-USD bedel ile devir alindi. 30.09.2024 tarihinde gergeklesen bu islemle birlikte sirketin, Engulrtisag
Genel Ticaret Ltd.$ti.'nin sermayesindeki pay orani %100 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LKMNH  F/K 9,6
Cari Fiyat (TL) 16,90 FD/FAVOK 11,1
52H En Yuksek (TL) 19,12 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusik (TL) 6,20 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 3.650,4
Piyasa Degeri (mn USD) 107,0 S1H 1,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 66% S1A 12,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 3,9%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 157,7%
3A Hacim (mn TL) 46,7 YB 33,9%

Karsan Otomotiv (KARSN, Notr): Sirket %50 oraninda pay sahibi oldugu ortakligi Hervouet Corporate Industry SAS
(HCI)'deki sahip oldugu paylarin 01.10.2024 tarihi itibariyle HCI sermayesinin %30'luk paylarina denk gelen kismini
Cosmobilis Group'un %100 bagh ortakhklarindan BYmyCAR Importer'a devretti. BYmyCAR Importer, HCI'nin diger
ortaginin sahip oldugu %50 hissesini de alarak, HCl'da toplamda %80 paya sahip oldu. islem sonucunda HCI'nin

ortaklik yapisindan sirketin pay orani %20 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KARSN F/K 23,5
Cari Fiyat (TL) 15,53 FD/FAVOK 24,8
52H En Yuksek (TL) 19,46 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 7,92 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 13.977,0
Piyasa Degeri (mn USD) 409,6 S1H -6,7%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -3,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A 14,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 14,2%
3A Hacim (mn TL) 860,0 YB 56,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.86x
7.5 Minimum 5.86x 5.51x
7.0 ,/I' Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 ! ) Ortalama 6.64x 6.79x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.34x
s v Maksimuma Uzaklik -1.57x -2.02x
5o Performans -16.7% -19.2%
4.5
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
€8 838 83 3333333333338 carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
S 3 23 35 88 83 3 8 85 5 8 838 3 < oci
- carpan seviyesine %15.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 194 Kapanis 1.42x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.48x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.10x 0.43x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
0.6 10.4 Performans -2.6% 10.7%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 92 3 3% 3 3 I I T ST LT ST S S S ¢arpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
S S S S S 39S 3 T I S S S S 9
— — — — — o o o o o o o o o o o o o

garpan seviyesine %3.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 8.41x
15.5 Minimum 8.41x 8.41x
14.5 Maksimum 10.97x 18.47x
13.5
125 Ortalama 9.75x 12.46x
11.5 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.56x -10.06x
9.5 | ‘\’\V\. Performans -15.7% -52.0%
8.5
7.5
6.5 .
o o m r o o o o o o o = o o o+ = o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@& d g @ @2 &g g8 & d g9 d g9 g9 g .. . .
g &g 38 3 g 8 g 3 T T 5 £ 553 g g carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %48.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 \ M Kapanig -2.54
10 vM Minimum -14.2 -16.1
5 ﬂ Maksimum 35 22.6
0 Ortalama -3.9 0.7
Minimuma Uzaklik 11.7 13.6
N ﬂ\ Maksimuma Uzaklik 6.1 -25.2
-10 w Performans 7.5% 25.1%
-15
-20 m o m m o e g ot s g ot e g g s g o= Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S SSSSS S & g g R T R RN P S 9 seviyeye 1.3 puan; son bir yillik ortalama
— — — — — o o o o o o o o o o o o o

seviyeye 3.3 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

— Fark

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

60
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 41.3
Minimum 14.4 -14.1
30 Maksimum 52.2 52.2
20 0 Ortalama 36.6 20.6
10 Minimuma Uzakhk 26.9 55.4
Maksimuma Uzaklik -10.9 -10.9
0 Performans 6.1% 23.9%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 8 E 3 E E E E 5 & E 3 E & E E 3 seviyeye 4.7 puan; son bir yillik ortalama
S 8 2 3 3 8 8 8 383 3 8 8 5 5 8 3 8 seviyeye 20.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
“ Son 3 Ay Son1 Yl
20 Kapanig -4.7
10 Minimum -16.1 -16.7
Maksimum 4.1 275
0 Ortalama -6.0 1.0
/1 r,' Minimuma Uzakhk 11.4 12.0
-10 WA" Maksimuma Uzaklk -8.8 -32.2
20 Performans 5.9% 19.2%
-30
§ & 8 § § 3 § § § § § 2 3 § § % § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < <+ 4 4 o © o o o o e o9 o o o o©o ° seviyeye 5.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Tak

Onceki
30 Eylul 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Agustos -0,50% 3,10%
30 Eylal 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) ABustos -1,40% 2,90%
30 Eylul 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0,50% 0,20%
30 Eylul 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 2,60% 2,60%
30 Eyliil 04:30 Cin Bilesik PMI Eylil - 50,1
30 Eyliil 04:30 Gin imalat PMI Eylil 49,5 49,1
30 Eylul 04:30 Cin imalat Digi PMI Eylul 50,5 50,3
30 Eylal 04:45 Gin Caixin Bilesik PMI Eyll N 51,2
30 Eyliil 04:45 Cin Caixin imalat PMI Eylil 50,5 50,4
30 Eylul 04:45 Cin Caixin imalat Disi PMI Eylul 51,6 51,6
30 Eylul 16:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi Eylul
30 Eyliil 16:45 ABD Chicago PMI Eylil 26,8 26,1
30 Eylul 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Eylul -10,6 -9,7
30 Eylul 20:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugsmasi
1Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Agustos 2,60% 2,70%
1Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Agustos 1,24 1,24
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 3¢ 12 13
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Disi Endeks 3¢ 32 33
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Buyuk Tam Endistri Yatinm Harcamalari 3¢ 11,90% 11,10%
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Endeksi 3¢ -1 -1
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Kiiglik imalat Digi Endeks 3¢ 12 12
1Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Eylal - 49,6
1Ekim 10:00 Turkiye iSO imalat PMI Eylul - 47,8
1Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
1Ekim 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Eylul 44,8 44,8
1Ekim 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Eyliil 0,2% 0,10%
1Ekim 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Villik, Oncii) Eyll 2,0% 2,20%
1Ekim 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Eylul 3,0% 2,80%
1Ekim 16:45 ABD imalat PMI (Final) Eylil 47,0 47,0
1Ekim 17:00 ABD JOLTS Acik i ilanlari Agustos - 7673bin
1Ekim 17:00 ABD I1SM imalat Eylul 47,6 47,2
1Ekim 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Eylul - 54,0
1Ekim 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Eylul - 44,6
1Ekim 17:00 ABD ISMimalat istihdam Eylul - 46,0
1Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Eylul - -7,7
1Ekim 18:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi Eylul - -7,7
2 Ekim 08:00 Japonya Tuketici Guveni Eylil 37,0 36,7
2 Ekim 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
2 Ekim 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Agustos 6,4% 6,4%
2 Ekim 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
2 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27yl - 11,00%
2 Ekim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Eylil 123bin 99bin
2 Ekim 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eylul - 52,5
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eylul - 53,9
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Eylal 2,20% 2,47%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Eyliil 48,27% 51,97%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Eylil - 1,68%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Eylil - 35,75%
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Eylul 50,5 50,5
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Bilesil PMI (Final) Eylul 48,9 489
3 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,80%
3 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Agustos -2,3% -2,10%
3 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 28 Eyl - 218bin
3 Ekim 15:30 ABD Devam Eden is Bagvurulari 21-Sep 0,00% 1834Bin
3 Ekim 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Eylul - 55,4
3 Ekim 16:45 ABD Bilesik PMI (Final) Eylil - 54,4
3 Ekim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0,20% 5,0%
3 Ekim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - 0,0%
3 Ekim 17:00 ABD Cekirdek Mal Siparigleri Agustos - 0,5%
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Eylul 51,5 51,5
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Eylul - 57,3
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Eylul - 53,0
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Eylul - 50,2
4 Ekim 14:30 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Eyll - 62,34
4 Ekim 15:30 ABD Tarim Digt istihdam Eylil 140bin 142bin
4 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani Eylul 4,20% 4,2%
4 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Eylul 0,30% 0,4%
4 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylul 3,70% 3,8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in alkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



